AGCM:s policy for basta majliga resultat

AGCM har antagit en policy for basta utférande samt sammanlaggning och fordelning av order
vid diskretionar portfoljférvaltning. Syftet med policyn ar att faststalla rutiner for att
sakerstalla att AGCM snabbt, effektivt och rattvist utfér en order utan att kunden missgynnas i
forhallande till andra kunder.

Policyn revideras och faststalls arligen av AGCM:s styrelse. Vid utformning och revidering av
policyn tar Bolaget alltid hansyn till vad som framkommer vid bolagets uppféljning av
kvaliteten pa utférandet av order hos de motparter som Bolaget anvander sig av samt
eventuella fordndringar som skett i bolagets val och anvandning av motparter.

AGCM har endast en direktkund, som ar klassificerad som jambordig motpart, men férvaltar
flera fonder pa uppdrag av denna kund.

Ansvarsomraden och rapportering

Varje anstalld har alltid ett ansvar for att folja och att vid var tid halla sig informerad om de
rutiner som féljer av denna policy.

| hdndelse av incident, tillbud eller liknande ska anstélld omgaende rapportera handelsen till
VD, som i sin tur ska rapportera hdandelsen till Regelefterlevnadsfunktionen och bedéma om
handelsen utgor en vasentlig hdandelse, och om sa ar fallet ska VD informera Styrelsen.
Regelefterlevnadsfunktionen har ett 6vergripande ansvar for att kontrollera att denna
instruktion efterlevs av anstallda inom AGCM.

Allmant om AGCM:s rutiner for basta mojliga resultat vid utférande av diskretionar
portfoljforvaltning

AGCM ska alltid strava efter att ta tillvara kundens intressen. | syfte att uppna basta majliga
resultat vid placering av order hos andra enheter (extern motpart) for utférande ska AGCM
utga ifran:

e egenskaperna hos kunden,

e transaktionens beskaffenhet,
utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i transaktionen, och
utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar transaktionen kan utforas.

Ett placeringsbeslut genomfors alltid genom att order placeras hos en extern motpart for att
fa transaktionen utford.

AGCM kommer mot bakgrund av det ovanstaende och i den man det &r mojligt och relevant
att ta hansyn till foljande faktorer vid placering av order hos andra enheter for utférande:

° pris,

e  kostnad,

e  snabbhet,

e sannolikhet for utférande och avveckling,

e  transaktionens storlek,

e transaktionens art, och

e  andra vasentliga forhallanden.



Vid placering av order hos andra enheter for utforande kommer AGCM normalt att tillméata
den totala kostnaden storst betydelse. Den totala kostnaden omfattar priset pa det finansiella
instrumentet och de kostnader som ar hanfor sig till transaktionen. | vissa fall kan dock trans-
aktionens art eller egenskaper hos det finansiella instrumentet eller handelsplatsen paverka
den relativa betydelsen av ovan ndmnda faktorer. Vid exempelvis en stor order eller en order
med sarskilda villkor kan AGCM istéllet for den totala kostnaden, komma att ta storre hansyn
till sannolikheten for att ordern blir utférd och avvecklad. Vidare kan det vara av betydelse om
ordern pa grund av sin storlek eller typ enligt AGCM:s bedémning kan ha en vasentlig
prispaverkan.

Val av enheter for placering av order for utférande

AGCM har en process for val av externa motparter for placering av order for utférande avse-
ende finansiella instrument for kunds rdakning. Processen for val av externa motparter syftar
till att sdkerstalla att kundens intresse (och da dven AGCM:s indirekta kunder, andelsdgarna)
tillvaratas genom att den enhet valjs som kommer att agera for att kunderna ska erhalla basta
maijliga resultat. Som ett led i processen ska AGCM utvdrdera de enheter som bolaget anvan-
der for detta andamal.

VD ska minst arligen utvardera alla de externa motparter som AGCM anvander.
Foljande faktorer ska bedémas vid utvardering av motparter:

o Tillgang till relevanta marknadsplatser
e Konkurrenskraftiga priser och avgifter
e Kvalitet pa levererade tjanster/exekvering

Enheter som AGCM viljer for placering av order for utférande avseende finansiella instrument
ska vara godkanda av VD. For att VD ska kunna godkanna en enhet kravs vidare information
enligt foljande:

e senaste arsredovisning

e Ovrig relevant information om motparten (till exempel rating, institutsrapporter eller
garantier utstallda av koncernmoder).

e information om att motpart inom EES har antagit "riktlinjer for basta orderutférande” och
att denna tillampas i forhallande till AGCM.

e Information om att motpart utanfor EES har processer/instruktioner inom enheten for att
sakerstalla basta mojliga resultat som motsvarar de krav som galler inom EES.

e Information om den externa motparten anvander s.k. SOR (smart order routing system).

VD gor en samlad bedomning av ovanstaende faktorer.



Hantering, sammanlaggning och férdelning av order

Bolaget ska genomfora, dokumentera och allokera portfoljtransaktioner effektivt och rattvist
med beaktande av de forvaltade fondernas intressen. Om flera forvaltade fonder ska
genomfodra transaktioner i ett och samma finansiella instrument, eller i finansiella instrument
med inbordes samband, ska transaktionerna sa langt som mojligt genomforas pa ett satt som
sakerstéller att ingen fond missgynnas i forhallande till den andra fonden.

Bolaget far endast sammanlagga portfoljtransaktioner for flera fonder om det inte &r sannolikt
att sammanlaggningen kommer att vara till nackdel for ndgon av de berérda fonderna.
Portfoljtransaktionens fordelning ska vara dokumenterad innan ordern placeras for utférande.
Om portfoljtransaktionen endast kan genomforas delvis fordelas den pro rata mellan berérda
fonder. Fordelningen ska alltid ske till det genomsnittliga priset.

Bolaget genomfor inte transaktioner for egen rdakning varfér nagon sammanlaggning av
portféljtransaktioner och transaktioner fér egen rakning inte kommer att ske.

Pa kundens begaran ska AGCM kunna visa att AGCM har placerat order fér utférande i enlig-
het med denna policy.



