AGCM:s policy for hallbara investeringar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

AGCM beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer! vid investeringsbeslut.
Detta ar en viktig del av AGCM:s investeringsstrategi och bolaget vidtar flertalet dtgarder for att
analysera investeringars paverkan pa hallbarhetsfaktorer. AGCM genomfor dven I6pande
granskningar av hur bolagets forvaltade portféljer bl.a. uppfyller internationella normer sdsom FN:s

Global Compacts tio principer samt OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

AGCM offentliggor regelbundet vilka atgarder som vidtas for att beakta negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (se ”Policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” nedan).
Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen

Hallbarhetsrisker? kan fa en vasentlig paverkan pa avkastningen pa tillgdngarna i AGCM:s fonder.
Negativa klimateffekter, sociala aspekter och bolagsstyrningseffekter innebar langtgaende risker som
kan resultera i betydande forlust av tillgdngar i AGCM:s fonder. Dessa risker ar svara att 6verblicka
och kvantifiera. AGCM stravar efter att reducera héllbarhetsrisker genom att ha ett riskmedvetet
forhallningssatt i investeringsanalysen och ta hansyn till identifierade hallbarhetsrisker vid urval av
investeringar. Den riskbaserade analysen tillampas under hela innehavstiden och kan resultera i att

aktier avyttras om de inte méter AGCM:s kriterier och inte forvdntas gora det under rimlig framtid.

Hallbarhetsriskerna ar omfattande och nedan beskrivning dr endast exempel pa riskfaktorer som

AGCM beaktar i investeringsanalysen.

Korruptionsanklagelser, daliga arbetsforhallanden eller negativ miljopaverkan kan innebara en
ryktesrisk som leder till férsémrade kommersiella méjligheter. Det kan ha en negativ inverkan pa
mojligheterna att inga partnerskap med ledande aktorer eller att vinna nya kunder eller kontrakt da
motparter inte vill bli associerade med negativa rykten. Forekomsten av barnarbete paverkar imagen
hos konsumenter som kan valja bort féretagets produkter. Om féretagens produkter inte anpassas
till en cirkular ekonomi riskerar de att uppfattas som samre alternativ med lagre efterfragan som
foljd.

1 Miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér méanskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

2 En miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstiandighet som, om den skulle intréffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde.



Korruption kan leda till att varden som tillhor aktiedgarna gar dem forbi utan deras vetskap. Det kan
ocksa fa konsekvenser genom att bolaget blir stamt och far betala skadestand och att ledningen

paverkas negativt genom lagre produktivitet.

Foretagens koldioxidutslapp har en inverkan pa den globala uppvarmningen vars konsekvenser pa
miljon &r omfattande och kan resultera i plotsliga risker sa som brander i foretagens egendom eller
arbetsmiljo, eller 6versvamningar alternativt torka som forsvarar foretagens aktiviteter. Det kan bli
mycket kostsamt for foretagen att aterstalla forlorat kapital och mojligheterna att forsakra sig mot
sadana risker kan vara otillrackliga. Luftféroreningar kan innebéra en 6kad risk for sjukdom eller

forsdamrad hélsa vilket kan medféra nedsatt arbetsférmaga hos foretagens personal.

| syfte att kunna paverka bolagen till omstéallning trots fondernas begrdansade storlek, samarbetar
AGCM med andra investerare genom extern hallbarhetsradgivare. | fall bolagen hamnar i
kontroversiella situationer ingar det i AGCM:s policy att engagera sig med hjélp av ”Pooled
engagement” for att paverka dem i en hallbar riktning. Det sker med hjalp av skriftlig kommunikation
och uppféljning med berdrda befattningshavare. Det ar ocksa en del av AGCM:s hallbarhetspolicy att
rosta pa bolagsstammor i viktiga fragor med hjalp av réstningsradgivare. AGCM utvarderar [6pande

hur dynamiska hallbarhetsrisker ska hanteras.



Policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

AGCM:s policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser mm. utgar
fran etablerade internationella normer for miljohansyn, manskliga rattigheter, arbetsvillkor samt
antikorruption. Dessa normer ar uttryckta i FN:s deklarationer och konventioner och deras relevans
for foretag sammanfattas i FN:s Global Compacts tio principer samt OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag.

AGCM stéller sig bakom och har undertecknat de FN-backade principerna for ansvarsfulla
investeringar, UN PRI. Vidare undviker AGCM att investera i foretag som ar involverade i
kontroversiella vapen, innefattande anti-personella minor, klustervapen, kemiska vapen, biologiska
vapen och kdrnvapen utanfor icke-spridningsavtalet. Utdver dessa principer har AGCM som policy att
undvika investeringar i bolag som har en betydande verksamhet inom tillverkning eller distribution av
militart material, tobak, alkohol, pornografi eller spel om pengar. Med betydande verksamhet avses
omsattningen over 5 % med undantag for pornografi dar nolltolerans galler avseende produktion och
maximalt 5 % avseende distribution. AGCM investerar inte i féretag som ager tillgdngar inom fossila

branslen for kommersiellt bruk. Foretag inom energisektorn skall fokusera pa miljovanlig teknologi.

Utover den kdnnedom investeringsansvariga far i den fortldpande bevakningen av bolagen,
genomfors dven en l6pande granskning av uppfyllelse av internationella normer, kontroversiella
vapen samt sektorgranskning (militdart material, tobak, alkohol, pornografi eller spel om pengar) med
hjalp av en extern leverantor av ESG analys och data. Detta mojliggor att for AGCM att valja bort
foretag som inte méter AGCM:s hallbarhetskriterier i selekteringsskedet. Samtliga fondinnehav
granskas minst halvarsvis och resultatet rapporteras till VD och CIO som ocksa har digital tillgang till

resultaten och tidslinjen for aktuella hallbarhetsfragor.

Rapportering av AGCM:s integrering av ansvarsfulla investeringar och dgarfragor gors av VD till

styrelsens medlemmar pa arlig basis.



